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Superavit externo
n3o evita que divida
publica cresca

O Brasil registrou em 2003
o primeiro superdvit das con-
tas externas desde 1992. Mas
o saldo de US$ 4,051 bilhdes
em transagdes correntes —
soma das balangas comercial
e de servigos e da remessas
dedivisas—ndoimpediuque a
dfvida piiblica externa cres-
cesse 13,9%. Nem que a in-
terna saltasse de 55,5% para
58,1% doPIB, apesar daapre-
ciagdo do real de 19,33%.

Diante dos nlimeros, 0 €co-
nomista Mauricio Dias David
adverte que qualquer aqueci-
mento da economia causard
aumento das importagdes e
das remessas de lucros e
royalties de multinacionais
aqui instaladas: “E a expres-

sdo mais flagrante de nossa

vulnerabilidade externa.

Quando a economia cresce,
pressiona o balango de paga-
mentos”, critica David, do
Conselho Editorial do MM.

Para ele, as exportacdes sao
insuficientes para reduzir a
vulnerabilidade daeconomia.
E salienta que o controle da
inflagdo por juros altos fica
prejudicado pela pressio dos
pregos de commodities e tari-
fas piiblicas dolarizadas.

Marcelo Henriques de Bri-
to, autordolivro Crise e Pros-
peridade Comercial, Finan-
ceira e Politica (Probatus)
cita o recente reajuste da tari-
fas de energia acima da infla-
¢io para destacar que a vari-
agdo cambial é um parimetro
mais importante do que a in-
flagio nos reajustes de pre-
¢os. Pdgina 3
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Capital especulativo ainda
financia contas externas

Para Marcelo Henrigues de
Brito, autor do livro Crise e
Prosperidade Comerelal,
Financeira e Politica (Pro-
batus), a variagio cambial
explica “o nivel minimo dos
juros e a dualidade mercado
interno versus balango de pa-
gamentos”.

“A raiz do problema esti
Nos compromissos internacio-
nais, ndo apenas dividas, mas
royaltics, fretes, etc.”, desta-
ca Brito,

Além das exportagdes, os
investimentos de curlo pra-

#0 no pais t8m ajudado a
fechar o balango de paga-
mentos. Em 2003, eles so-
maram USS 9,894 bilh&es,
contra US$ 14,108 bilhdes,
no ano anterior.
“Datual modelo apenas atrai
o capital especulativo, que se
aproveita dos juros altissimos
contra 19 nos EUA e 1.5%
na Europa”, observa o econo-
mista Mauricio Dias David,
que defende o 1o de

ameaga de elevagio dos juros
internacionais leva o pais ao
desespero”, disse, acrescen-
tando que a retrago do mer-
cado intermo € outro desesti-
mulod entradade investimen-
1o produtivo.

Jd Brito consideraadiscus-
£d0 em torno da renegocia-
¢ao da divida externa e con-
trole de capitais € mais politi-
ca do que técnica. O mesmo

fnio valeria, d

capitais.
“0 modelo tem um efeito
circular perverso e qualquer

ek para a Area de Livre
Comércio das Américas
[Alca).



